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Notas a los estados financieros (continuacion)

Cavali S.A. I.C.L.V.

Notas a los estados financieros

1. Identificacion y Actividad Econdmica

A. Antecedentes

Cavali S.A. I.C.L.V. (en adelante “la Companiia”) es una sociedad anénima peruana que fue
constituida el 30 de abril de 1997 en la ciudad de Lima. La Compafiia es controlada por
Bolsa de Valores de Lima S.A.A., accionista con el 97.32% de su capital. El domicilio legal
de la Compaiiia se encuentra ubicado en Av. Jorge Basadre Grohmann N° 347 Int. N° 801,
San Isidro, Lima, Peru.

Mediante una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) con fecha 4 de marzo de 2015, Bolsa de
Valores de Lima S.A.A. adquirié el 53.83% de las acciones representativas de capital social
de la Compafiia, equivalente a 16,592,644 acciones. Dicha operacion fue autorizada y
comunicada por la Superintendencia de Mercado de Valores y, a través de la cual, la Bolsa
de Valores de Lima S.A.A. incrementd su participacion al 93.83% del accionariado
(equivalente a 28, 102,881 acciones). Con fecha 31 de enero del 2018, la Bolsa de Valores
de Lima S.A.A. adquirié el 3.49% de las acciones representativas de capital social de la
Compaiiia, equivalente a 1,045, 838 acciones e incrementd su participacion a 97.32%.

B. Actividad econdémica

La Compaifiia tiene como principal actividad econémica el servicio de registro, transferencia
y custodia de valores anotados en cuenta, asi como la compensacion y liquidacion de
operaciones que se negocien 0 no en mecanismos centralizados de negociacion.

Debido a su actividad econdémica, constituyen recursos de la Compainiia las retribuciones por
liquidacion de operaciones y emision que abonan los participantes y usuarios de sus
servicios. Estas retribuciones corresponden a un porcentaje o tasa fija sobre las operaciones
de compra y venta de valores. Las tarifas por los servicios prestados son aprobadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores — SMV vy tienen efecto a partir de la entrada en
vigencia de la respectiva Resolucion u Oficio de aprobacion.

C. Marco regulatorio

La Compafiia funciona y presta los servicios descritos en su reglamento interno de acuerdo
a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y sus normas supletorias, el Reglamento
de Instituciones de Compensacion y Liquidacién de Valores, el reglamento interno y sus
correspondientes disposiciones vinculadas y, en general, por todas las demas normas que
regulen su funcionamiento y los contratos que celebre.

El Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo
N° 093-2002-EF y sus modificatorias, promueve el desarrollo ordenado y la transparencia
del mercado de valores, asi como la adecuada proteccién del inversionista; y el Reglamento
de Instituciones de Compensaciéon y Liquidacion de Valores, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 031-99-EF/94.10 y sus modificaciones, establece las normas a las que debe
sujetarse la Compaiiia.
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D. Modificacion de tarifas
Durante el afio 2022, se efectuaron las siguientes modificaciones al tarifario:

El 7 de febrero de 2022, se puso en conocimiento del pablico en general que el Directorio de
la Compafiia ha acordado aplicar desde el 1 de marzo hasta el 31 de diciembre de 2022, la
reduccién sobre las tarifas aplicables a las comisiones de las operaciones contado y day
trade que se realicen con cuotas de valores emitidos por un Fondo Bursatil o Exchange
Traded Fund (ETF), constituidos en el Perl. Para estos efectos, resulta necesario realizar la
modificaciéon de la Disposicion Vinculada N° 01 del Capitulo XI “De las tarifas” del
Reglamento Interno de Cavali, con la finalidad de dar a conocer el mencionado plazo del
beneficio tarifario. Las reducciones resultaron aplicables desde marzo de 2022, al ser tarifas
de cobro mensual por parte de Cavali a sus Participantes.

En ese sentido, se hace la aclaracién que las operaciones contado y day trade que se
realicen con cuotas de valores emitidos por un Fondo Bursatil o Exchange Traded Fund
(ETF), constituidos en el Perq, se encuentran exoneradas de la tarifa durante los primeros
doce (12) meses desde su inscripcion en el Registro Contable de Cavali. Posterior a dicho
plazo, se aplicara una tarifa reducida del 0.0016% del monto efectivo liquidado, la cual entro
en vigencia desde 1 de marzo hasta el 31 de diciembre de 2022.

El 17 de junio de 2022, se acordd modificar la Disposicién Vinculada N° 02 del Capitulo XI
“De las Tarifas” del Reglamento Interno de Cavali, referida al ciclo de la emisiéon de los
comprobantes de pago que emite Cavali por los servicios que presta a sus usuarios. Sobre
el particular, la modificacién se realiz6 con la finalidad de adecuar el plazo de la emisién de
los comprobantes de pago electrénicos que realiza Cavali, al nuevo plazo para el envio de
dichos comprobantes de pago a SUNAT y a los sujetos de cobro de los servicios,
establecido por la Resolucion N°193-2020/SUNAT, modificada por la Resolucién de
Superintendencia N°150-2021/SUNAT. La modificacién estuvo vigente a partir del 28 de
junio de 2022.

El 21 de noviembre de 2022, se pone en conocimiento la modificacién de la Disposicion
Vinculada N° 01 del Capitulo XI “De las Tarifas” del Reglamento Interno de Cavali, en lo
referido a establecer una tarifa promocional aplicable a la tarifa minima de liquidaciéon en
Cavali para operaciones contado con instrumentos de renta variable, acordado en Sesion de
Directorio de fecha 27 de octubre de 2022.

Sobre el particular, la referida propuesta de modificacién se realiza con el objetivo de
promover la inclusion financiera a través de una mayor participacion del segmento de
inversionistas retail en el mercado de valores peruano. La aplicacion de la tarifa promocional
entrard en vigor a partir del 1 de febrero hasta el 31 de diciembre de 2023. El 21 de
diciembre de 2022, se puso en conocimiento del publico en general, que el Directorio de
Cavali en Sesion N° 07 acord6 la ampliacion de la reduccion de las Tarifas N° 20, 20.1 y
20.2 del Servicio de Matricula, con la finalidad de promover el ingreso de nuevos clientes y
mantener una tarifa promocional para empresas emisoras y sus vinculados, por lo que su
entrada en vigencia sera el 2 de enero de 2023.

El 31 de diciembre de 2022, se puso en conocimiento que el Directorio de Cavali acordd
extender hasta el 31 de diciembre del 2023, los beneficios de exoneracion en las comisiones
en operaciones de préstamo bursatil. Para estos efectos, resulta necesario realizar la
modificaciéon de la Disposicion Vinculada N°01 del Capitulo Xl “De las Tarifas” del
Reglamento Interno de Cavali, con la finalidad de extender el mencionado plazo de las
exoneraciones.
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E. Proceso de reorganizacion

En el marco de una integracién corporativa dentro del Grupo BVL que genere eficiencias y
beneficios tecnoldgicos para las empresas que lo conforman, mejorando su eficiencia en el
mercado a través de sinergias y de beneficios tecnoldgicos, en Junta General de Accionistas
de la Bolsa de Valores de Lima S.A.A. celebrada el dia 11 de enero de 2019, se acordd un
proceso de integracion corporativa via reorganizacion simple, en que la actual sera una
Holding y transferira a favor de una nueva subsidiaria (“Nueva BVL") un bloque patrimonial
conformado por un conjunto de elementos relacionados con su negocio de bolsa, y que esta
nueva entidad tendr4 como accionistas a la BVL y a la Compafiia.

La Junta General de Accionistas de la Bolsa de Valores de Lima S.A.A. celebrada el 11 de
enero de 2019, aprob6 también que la reorganizacion simple entre en vigencia en la fecha
de la escritura publica de reorganizacién simple, lo cual solo podra ocurrir luego de que se
cumplan las siguientes condiciones (i) Que el ejercicio del derecho de separacién que tienen
los accionistas de BVL, no supere el 0.5% del capital social, y (i) Que la Superintendencia
del Mercado de Valores (SMV) autorice la integracion corporativa. Al respecto, ningln
accionista ejercio su derecho de separacion.

Con fecha 1 de julio de 2021, la reorganizacion simple entr6 en vigencia y Grupo BVL S.A.A.
y Cavali S.A. [.C.L.V. (“Cavali”), informaron la integracion corporativa del Grupo en virtud de
la cual Grupo BVL S.A.A. transfirié el negocio de bolsa de valores a la Bolsa de Valores de
Lima S.A. quien se convirtié en la nueva bolsa de valores y Grupo BVL ha pasado a ser la
controladora (holding) de las empresas del Grupo.

Este suceso marc6 un hito para el Grupo BVL, permitiendo generar eficiencias y fortalecer
su estructura, llevandola al mismo nivel de sus pares latinoamericanos. Las empresas del
Grupo BVL, continban con su compromiso por impulsar un mercado de valores
transparente, accesible y con los mejores estandares, que permita apoyar al desarrollo
econdémico y social del Peru.

F. Proceso de integracion regional

Con el objetivo de profundizar e impulsar los esfuerzos actuales de integracion regional, el
Directorio de la matriz de la Compafiia con su sesién de fecha 18 de diciembre de 2019, di6
inicio a su estudio y analisis preliminar acerca de la posible viabilidad técnica y potenciales
caminos que permitiran avanzar en el eventual proceso de integracion de la infraestructura
y/o servicios de Grupo BVL S.AA., Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores y
Bolsa de Valores de Colombia S.A. Con fecha 23 de mayo de 2022, entré en vigencia el
Acuerdo Marco de Integracion de los Accionistas, con el que se inicid la implementacion de
Integracion Regional.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 4 de marzo de 2022, la Compariia aprob6
reconocer la Integracion Regional aprobada por su Matriz y decidi6 integrarse
corporativamente en mérito de dicha Integracién Regional, bajo la cual la Compaiiia
guedara indirectamente controlada por la Holding Regional.

Con respectos a los avances de la integracion operativa; se informé con fecha 23 de mayo
de 2022, sobre la contratacion de los servicios de la firma de consultoria Bain & Company,
para la asesoria y acompafiamiento en la etapa de disefio, planificacién e inicio de la
implementacién de la Integracion Regional, la cual comprende distintos frentes, tales como
el modelo de negocio y operativo, infraestructura tecnoldgica, obtencién de sinergias,
estrategia de regulacién, organizacion y otros aspectos propios del proceso de Integracion
Regional, contratacién que ha sido previamente aprobada por los directorios de las tres
entidades y la cual se viene ejecutando a partir de junio de 2022 hasta la fecha.
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G. Brote del Covid-19

El Covid-19, una enfermedad infecciosa causada por un nuevo virus, fue declarada una
pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020. Las medidas
para disminuir la difusion del Covid-19 han tenido un impacto significativo en la economia
global.

El 15 de marzo de 2020, el Gobierno Peruano declard el estado de emergencia a nivel
nacional, cerrando todos los negocios considerados no esenciales (las excepciones fueron
la produccion y comercializacion de alimentos, productos farmacéuticos, servicios
financieros y salud). A pesar de que el estado de emergencia se mantuvo vigente hasta el
31 de octubre de 2020, el Gobierno Peruano ha permitido el reinicio anticipado de las
actividades econémicas de ciertas industrias.

La pandemia de COVID-19 ha significado una serie de retos para todos los sectores
econdémicos, poniendo a prueba las capacidades de adaptacién y respuesta de muchas
compafias.

La Compafiia, desde iniciado el Estado de Emergencia Sanitaria, ha dispuesto las acciones
necesarias para mantener la continuidad en la prestaciébn de los servicios brindados,
cumpliendo las obligaciones operativas y de caracter regulatorio asi como tomar diversas
medidas para preservar la salud de sus empleados y para prevenir el contagio en las areas
administrativas y operativas, tales como trabajo remoto, limpieza rigurosa de los ambientes
de trabajo, distribucién de equipos de proteccién personal, pruebas de casos sospechosos y
medicién de temperatura corporal.

H. Conflictos politicos y sociales

El 7 de diciembre de 2022, el entonces presidente Pedro Castillo pretendio realizar un golpe
de estado y establecer un Gobierno de Excepcidn; sin embargo, tras dicha decision, en
sesion extraordinaria y mediante la Resolucion N°001-2022-2023-CR, el Congreso de la
Republica declar6 la permanente incapacidad moral del entonces presidente y decidio
vacarlo. Se llevé a cabo una sucesion constitucional, en donde la primera vicepresidente,
Dina Boluarte, fue designada como nueva presidente de la Republica.

A partir de esa fecha, se vienen desarrollando una serie de protestas y disturbios sociales
en el pais, siendo la principal demanda de los manifestantes la renuncia de la actual
presidente y que se realice un adelanto de elecciones presidenciales.

Ante esta situacion, el 14 y 15 de diciembre de 2022, la Presidencia del Consejo de
Ministros emitié los decretos supremos N°143-2022-PCM y N°144-2022-PCM, en los cuales
declaran por 30 dias un Estado de Emergencia Nacional, en el que se suspenden los
derechos constitucionales relativos a la inviolabilidad de domicilio, libertad de transito por el
territorio nacional, libertad de reunion y libertad de seguridad personales; asi como una
inmovilizacién social obligatoria por 5 dias a nivel nacional, respectivamente.

La Compaiiia ha evaluado y continuard monitoreando las posibles implicaciones de esta
situacion y de las medidas adoptadas por el Gobierno.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros
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Notas a los estados financieros (continuacion)

A. Declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos Estados financieros manifiesta expresamente que los
Estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) y que estan vigentes al 30 de setiembre del
2023 y al 31 de diciembre de 2022, respectivamente.

La Compafia ha preparado sus Estados financieros bajo el supuesto de empresa en
marcha. Para efectuar su evaluacion de empresa en marcha, la gerencia ha tomado en
consideracién los asuntos que pudieran causar una interrupcion de sus operaciones. La
gerencia ha considerado toda la informacién disponible futura que ha obtenido después de
la fecha de reporte hasta la fecha de aprobacion y emisiéon de los Estados financieros
adjuntos.

Los siguientes asuntos han sido considerados al preparar estos Estados financieros,
asumiendo el supuesto de empresa en marcha:

. Los servicios mas representativos de la Compafiia son los servicios de afiliacion,
liquidacion de las operaciones de negociacién y custodia brindados a los
Participantes, asi como los servicios a emisores por concepto de inscripcion,
anotacion en cuenta y mantenimiento del valor, los cuales, al dedicarse de forma
continua no se ha visto afectado por la pandemia.

. La Compafiia cuenta con suficiente efectivo y lineas de crédito disponibles para
soportar efectos adversos en la operacion actual y futura.

. La Compairiia cuenta con el soporte de los accionistas principales, quienes tienen
capacidad y solvencia financiera para poder financiar el capital de trabajo requerido.

o No se espera que el COVID-19 afecte de manera significativa el valor de los activos,

ni se anticipa deterioro 0 cambios materiales en los juicios contables que afectan la
medicion de los activos y pasivos de la Compaiiia.

. La Compafiia han evaluado e implementado las medidas necesarias con la finalidad
de mitigar los efectos en sus operaciones y en su situacién financiera, que vienen
ocasionando tanto el brote del COVID-19 a nivel mundial y en el Peru.

B. Responsabilidad de lainformacidon

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de
la Compaiiia, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

C. Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia surgen de los registros de la contabilidad, los
cuales han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico; excepto por las
inversiones a valor razonable con cambios en resultados y cambios en otro resultado
integral que son medidas a valor razonable y las inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

D. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en soles (S/), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia; asimismo, se presentan en miles de soles, excepto cuando se
indique lo contrario.
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E. Uso dejuicios y estimados
La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos que afecten la aplicacién de las politicas contables de la
Compainiia y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
actuales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y criterios contables usados en la elaboracion de los estados financieros de
la Compafia son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros, que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los montos de ingresos y gastos correspondientes a los periodos terminados al 30 de
setiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

En el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Gerencia realizé
los siguientes juicios, estimados y supuestos en la preparacion de los Estados financieros
adjuntos:

o Provision para desvalorizacién de cuentas por cobrar — nota 5.A
Vida util y valores residuales de inmueble, mobiliario y equipo e intangibles — notas
5.Cy5.F

. Contratos de arrendamientos operativos — como arrendadores — nota 5.E

. Desvalorizacion de activos de larga duracién — nota 5.H

. Recuperacion de los activos diferidos por impuesto a las ganancias — nota 5.1

ii. Medicion de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicion de
los valores razonables en los activos y pasivos financieros.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los Estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacion, en base al nivel méas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

e Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los Estados financieros
sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre
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los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de los estados financieros sobre
los que se informa, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.
Al 30 de setiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en opinidon de la gerencia, los
valores razonables de sus instrumentos financieros son similares a los importes registrados
en libros debido a que son instrumentos liquidos o de corto plazo.

3. Cambios en Politicas Contables Significativas

i. Cambios en politicas contables y revelaciones

Ciertas normas y modificaciones han entrado en vigor para los periodos anuales que
comenzaron a partir del 1 de enero de 2022. La Compalfiia no ha adoptado anticipadamente
ninguna norma, interpretacion o modificacion emitida, y que aun no sea efectiva.

- Contratos onerosos - Costos de cumplir un contrato - Enmiendas a la NIC 37 -

Un contrato oneroso es un contrato en virtud del cual lo ineludible de cumplir con las
obligaciones del contrato excede los beneficios econémicos que se espera recibir en virtud
del mismo. Las modificaciones especifican qué costos debe incluir una entidad al evaluar si
un contrato es oneroso o genera pérdidas, una compafiia debe incluir todos los costos que
se relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes o servicios incluyen
tanto los costos incrementales y una asignacion de costos directamente relacionados con
las actividades del contrato. Los costos generales y administrativos no se relacionan
directamente con un contrato y estan excluidos a menos que sean explicitamente cargados
a la contraparte en virtud del contrato. Estas modificaciones no tuvieron impacto significativo
en los estados financieros de la Compaiiia.

- Referencia al marco conceptual - Modificaciones a la NIIF 3 -

Las modificaciones estan destinadas a reemplazar una referencia al Marco para la
Preparacion y Presentacion de estados Financieros con una referencia al Marco Conceptual
para la Informacion Financiera emitido en marzo de 2018 sin cambiar significativamente sus
requisitos. Las enmiendas agregan una excepcion al principio de reconocimiento de la NIIF
3 para evitar el problema de las posibles ganancias o pérdidas del "dia 2" que surgen de los
activos y pasivos contingentes que estarian dentro del alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21,
si se incurrieran por separado. La excepcion requiere que se apliquen los criterios de la NIC
37 o la CINIIF 21, respectivamente en lugar del marco conceptual para determinar la
existencia de una obligacion presente a la fecha de adquisicion. La modificacién agregd un
nuevo parrafo en la NIIF 3 para clarificar que los activos contingentes no califican para su
reconocimiento a la fecha de adquisicion. Estas modificaciones no tuvieron impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia

- Propiedades, planta y equipo: Ingresos antes del uso previsto - Enmiendas a la NIC 16 -

Las modificaciones prohiben deducir del costo de una partida de propiedad, planta y equipo
cualquier ingreso de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la
ubicacién y condicién necesario para que pueda funcionar de la manera prevista por la
gerencia. En su lugar, una entidad reconoce el ingreso de la venta de dichos elementos, y
los costos de producirlos, en resultados. Estas modificaciones no tuvieron impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia.
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- NIIF 9 Instrumentos financieros - Comisiones en la prueba del "10 por ciento" para la baja en
cuentas de pasivos financieros —

La enmienda aclara los honorarios que una entidad incluye cuando evalla si los términos de
un nuevo o modificado pasivo financiero son sustancialmente diferentes de los términos del
original pasivo financiero. Estos honorarios incluyen solo los pagados o recibidos entre el
prestatario y el prestamista, incluyendo los honorarios pagados o recibidos por el prestatario
y el prestamista en nombre del otro. Estas modificaciones no tuvieron impacto significativo
en los estados financieros de la Compaiiia.

ii. Normas e interpretaciones publicadas, recién vigentes

A continuacién, se describen aquellas normas e interpretaciones relevantes aplicables a la
Compaiiia, que han sido publicadas, pero que recién entran en vigencia. La Compafiia tiene
la intencién de adoptar estas normas e interpretaciones, segun corresponda:

- Enmiendas a la NIC 1: Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para
especificar los requerimientos para clasificar los pasivos como corrientes 0 no corrientes.
Las enmiendas aclaran:

- ¢ Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacion?

- Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa.

- Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su
derecho de diferimiento.

- Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento
de patrimonio, los términos de un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2023 y deben aplicarse retroactivamente. La
Compainiia esta evaluando actualmente el impacto que tendran las modificaciones en la
practica actual y si los acuerdos de préstamo existentes pueden requerir negociacion.

- Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una
definicion de "estimaciones contables”. Las modificaciones aclaran la distincion entre
cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran cémo las entidades utilizan las técnicas de mediciéon e insumos
para desarrollar estimaciones contables. Las modificaciones son efectivas para los periodos
anuales de presentacion de informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2023 y se
aplican a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que
ocurren en o después del inicio de ese periodo. Se permite la aplicacién anticipada siempre
gue se revele este hecho. No se espera que las modificaciones tengan un impacto material
en la Compafiia.

- Informacion a revelar sobre politicas contables - Enmiendas a la NIC 1 y al Documento
de practica de la NIIF 2

En febrero de 2021, el IASB emitid6 enmiendas a la NIC 1 y la declaracién de préactica 2 de
las NIIF “Haciendo criterios segun la materialidad”, en los que se proporciona guias y
ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a divulgaciones de
politica contable. Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a
proporcionar informaciéon a revelar sobre politicas contables que son mas Utiles al
reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables "significativas"
por un requerimiento para revelar sus politicas contables "significativas" y agregar guias
sobre cémo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de decisiones
sobre divulgaciones de politica contable.
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Las modificaciones a la NIC 1 son aplicables para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023 con aplicacion permitida. Dado que las enmiendas a la declaracién
de préctica 2 proporcionan orientacion no obligatoria sobre la aplicacion de la definicién de
material a la informacion de politica contable, una fecha de vigencia para estos las
enmiendas no son necesarias. No se espera que las modificaciones tengan un impacto
material en la Compainiia.

- Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccion Unica
- Modificaciones a la NIC 12

En mayo de 2021, el Consejo emitié6 modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance del
reconocimiento inicial de la excepcion bajo la NIC 12, para que ya no se aplique a
transacciones que dan lugar a impuestos y diferencias deducibles temporales iguales. Las
enmiendas deben aplicarse a las transacciones que ocurren en o después del comienzo del
primer periodo comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo
comparativo presentado, un activo por impuestos diferidos (siempre que se disponga de
suficientes ganancias imponibles) y un pasivo por impuestos diferidos reconocidos por todas
las diferencias temporarias deducibles y gravables asociadas con arrendamientos y
obligaciones de desmantelamiento. No se espera que las modificaciones tengan un impacto
material en la Compaifiia.

4. Principales Principios y Practicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de
la Compaiiia se detallan a continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

A. Instrumentos financieros
i Reconocimiento y medicion inicial

. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial y, para su
valorizacién posterior, como medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios
en otros resultados integrales, y al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalente de efectivo,
depésitos a plazo, fondos restringidos, inversiones financieras, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

" Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar, 0
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a relacionadas, deudas y préstamos que devengan interés.
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ii.  Clasificacion y medicion posterior

. Activos financieros
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales con
transferencia de las ganancias y pérdidas acumuladas a los resultados del ejercicio
cuando se den de baja (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales sin
transferencia de las ganancias y pérdidas acumuladas a resultados del ejercicio
cuando se den de baja (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Compafiia y de las caracteristicas de
los flujos de efectivo de los instrumentos.

a) Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)
La Compariia mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes
condiciones:

- Modelo de negocios que la Compaiiia tiene para la gestion de los activos financieros
en esta categoria es cobrar los flujos de efectivo contractuales y no realizar su venta o
negociacion; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el método
de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Estos activos generan ingresos por los
intereses devengados antes de su vencimiento o disposiciéon. Las ganancias y pérdidas son
reconocidas en resultados cuando el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Compaiiia cambia su modelo de negocio para su gestion.

En esta categoria se incluyen el efectivo y equivalente de efectivo, las cuentas por cobrar
comerciales, las otras cuentas por cobrar y las cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

b) Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de deuda)

La Compafiia mide los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros

resultados integrales si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El modelo de negocios para la gestién de los activos financieros tiene por objetivo
tanto cobrar los flujos de caja contractuales como también obtener resultados por su
gestion de ventas en base a condiciones de mercado; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de caja que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe
principal pendiente.
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Estos instrumentos de deuda son posteriormente medidos a su valor razonable con cambios
en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales. Los ingresos por intereses,
las ganancias y pérdidas cambiarias y la pérdida que resulten del deterioro del valor se
reconocen en resultados. En el caso de los ingresos por intereses, este se determina
mediante la tasa de interés efectiva de la misma manera que se hace para los activos
financieros medidos al costo amortizado.

En esta categoria se incluyen los bonos corporativos, papeles comerciales, certificados de
depésito negociables y certificados de corto plazo.

c) Instrumentos de patrimonio - acciones

Los instrumentos patrimoniales (acciones) que se mantienen para negociacién se registran
al valor razonable con cambios en resultados. Para otros instrumentos patrimoniales, la
Compaiiia al momento del reconocimiento inicial debe elegir clasificar, en forma irrevocable,
cada instrumento patrimonial (acciones) al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales o al valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion se determina
sobre la base de cada instrumento por separado.

Las ganancias o pérdidas de las acciones clasificadas en otros resultados integrales nunca
son transferidas a los resultados del ejercicio. Los dividendos que se reciben por estas
acciones son reconocidos como otros ingresos en el estado separado de resultados cuando
el derecho de pago ha sido establecido, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos
ingresos como un recupero de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, dichas
ganancias son registradas en otros resultados integrales. Estos instrumentos de patrimonio
no estan sujetos a evaluacién de deterioro.

La Compaifiia no tiene activos financieros en esta categoria.

d) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen: activos
financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados al momento de
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros
gue obligatoriamente deben ser medidos al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si ellos son adquiridos
para venderlos o recomprarlos en el corto plazo, si corresponden a derivados que no se
designen como instrumentos de cobertura efectivos, y aquellos activos financieros con flujos
de caja que no son Unicamente pagos de principal e intereses con independencia del
modelo de negocios.

Los activos financieros con cambios en resultados se registran en el estado separado de
situacion financiera al valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable se
presentan como costos financieros (cambios negativos netos en el valor razonable) o
ingresos financieros (cambios positivos netos en el valor razonable) en el estado separado
de resultados.

La Compafiia no mantiene en esta categoria instrumentos derivados para negociacion.

" Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar, 0
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.
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La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, segun se
describe a continuacion:

a) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas relacionadas con
estos pasivos se reconocen en resultados. La Compafia no ha designado pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

b) Deudas y préstamos

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, como asi también a través del proceso del devengado de los intereses
aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero
en el estado separado de resultados.

En esta categoria se encuentran las deudas y préstamos corrientes y no corrientes que
devengan interés.

iii. Bajaen cuentas

" Activos financieros
Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando:

- Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por
el activo; o

- Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero se ha transferido el
control sobre el mismo.

. Pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada, cancelada o haya
vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La
diferencia en los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados.
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iv. Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafiia reconoce una provision por deterioro con un modelo de pérdida de crédito
esperada (PCE) para todos los instrumentos de deuda no mantenidos al valor razonable con
cambios en resultados. La PCE se determina como la diferencia entre los flujos de caja
contractuales que vencen de acuerdo con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontado a una tasa que se aproxima a la tasa efectiva de
interés original. Los flujos de caja esperados incluiran flujos de caja producto de la venta de
garantias mantenidas u otras garantias recibidas.

Dada las operaciones de la Compafiia, para sus cuentas por cobrar comerciales y diversas
aplican el enfoque simplificado para calcular la PCE. Por lo tanto, la Compafiia no monitorea
los cambios en el riesgo de crédito, en vez de esto, reconocen una provision por deterioro
en base a la PCE durante la totalidad de la vida de cada instrumento en cada fecha de
reporte. La Compafiia ha establecido una matriz de provisién que se basa en la experiencia
de pérdida histérica, ajustada por factores que consideran las variaciones esperadas a
futuro con los deudores y el entorno econémico.

v. Compensacién

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera
gue se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y si existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

vi. Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018

De acuerdo a la NIIF 9 la Compafiia debera reconocer una estimacion de pérdidas
crediticias esperadas sobre un activo financiero, una cuenta por cobrar si tuviera, un activo
por contrato o un instrumento de deuda.

En cada fecha de presentacion, la Compafia reconoce en el estado de resultados, la
variacion de los cambios acumulados en las pérdidas crediticias esperadas (ganancia o
pérdida) durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento inicial, como una
correccion de valor por pérdidas para activos financieros.

La Compafiia reconoce una provision por pérdida crediticia esperada sobre sus activos
financieros medidos a costo amortizado cuando se determina que el riesgo crediticio de un
activo financiero ha incrementado significativamente, desde su reconocimiento inicial y
cuando se estimd su pérdida crediticia esperada, se procede a afectar el monto de la
provision registrada. Para ello, la Compafia considera tanta informacién cualitativa como
cuantitativa relevante y analiza, basada también en su experiencia historica, evaluacion
crediticia e informacion prospectiva.

. Enfoque simplificado

La Compafia realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas, basada tanto en
la informacion histdrica de incobrabilidad y el default de las cuentas por cobrar, como en las
condiciones actuales y previsiones razonables de las condiciones econémicas futuras. En
algunos casos, la mejor informacién razonable y sustentable podria ser informacion histérica
no ajustada, dependiendo de la naturaleza de la informacion histérica y de la oportunidad
del célculo, comparada con las circunstancias en la fecha de presentacion y las
caracteristicas del instrumento financiero que esta siendo considerado.
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La estimacion para deterioro de las cuentas por cobrar son determinadas de acuerdo con
las politicas establecidas por la Compafiia y se reconocen de acuerdo con evaluaciones
especificas efectuadas y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen
mas alla de lo normal el riesgo de deterioro de los saldos pendientes de cobro, de modo que
su monto tenga un nivel que la compafiia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas
en las retribuciones por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera. La Compafiia
evalla pérdida esperada de las cuentas por cobrar comerciales a terceros aplicando el
enfoque simplificado dado que la cartera de cuentas por cobrar comerciales no presenta un
componente financiero significativo y se mide al costo amortizado. Esto a través de los
siguientes pasos:

Paso 1: Seleccion de periodos de informacion.
Paso 2: Evaluacion colectiva.
Paso 3: Célculo de ratios de pérdida incurrida.

Paso 1: Seleccién de periodos de informacion
De acuerdo al requerimiento normativo, la Compaifiia calcula la pérdida crediticia esperada
(segun el método simplificado):

% promedio de 3 afios
+ Probabilidad default / incobrabilidad
esperada

Pérdida
esperada

Informacion
histoérica

Paso 2: Evaluacion colectiva
La Compafia considera que sus clientes tienen caracteristicas de riesgos similares
(crediticios, liquidez entre otros).

Paso 3: Calculo de ratios de pérdida incurrida

Hemos realizado un analisis de nuestra informacién histérica considerando los vencimientos
de las cuentas por cobrar para determinar la pérdida para cada uno de ellos y, por ende,
calcular la tasa de incumplimiento observada histéricamente por cada uno de los periodos
mencionados.

Tratandose de cuentas por cobrar comerciales, se ha aplicado el enfoque simplificado, para
efectuar la estimacion de la pérdida esperada, hemos tomado la provision del ejercicio y los
recuperos de cobranza dudosa por cada periodo, asimismo, se ha determinado la
probabilidad de default (%) en base a la provision del ejercicio/Facturacion anual.

La incobrabilidad (%) se ha determinado en base a los recuperos efectuados y la provision
del ejercicio. Con dichas variables la compafiia ha estimado el porcentaje de la pérdida
esperada para cada afo. Por ultimo, para hallar la pérdida esperada al 30 de setiembre
2023, se ha tomado el porcentaje promedio de la pérdida esperada de los ultimos 3 afios.

B. Efectivoy equivalentes de efectivo

Para fines de preparacion y presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes de efectivo corresponden a los rubros de fondo fijo, cuentas corrientes, cuentas
de ahorro y depdsitos a plazo con vencimientos originales menores o iguales a 90 dias,
todos ellos registrados en el estado de situacion financiera. Dichos rubros no estan sujetos a
un riesgo significativo de cambios en su valor.
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C. Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion
acumulada y, de ser aplicable, de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Ese
costo incluye el costo de reemplazar componentes de inmuebles, mobiliario y equipo. Para
los componentes significativos de inmuebles, mobiliario y equipo que deben ser
reemplazados periddicamente, se da de baja el componente reemplazado y se reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion.

Del mismo modo, cuando se efectla una inversion de gran envergadura, el costo de la
misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para
su reconocimiento. Todos los demas costos rutinarios de reparaciéon y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado de resultados y otros resultados integrales a medida
gue se incurren.

Los trabajos en curso representan mejoras de inmuebles y construcciones y se registran al
costo. Los trabajos en curso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y
estén operativos.

La depreciaciéon se calcula en forma lineal a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los
activos, tal como se muestra a continuacion:

Aios
Edificios y construcciones Entre 70y 79
Muebles y enseres Entre 7y 10
Equipos de cémputo Entre 3y 8
Equipos diversos Entre 5y 8

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos
se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de ser el caso.

Un componente de inmuebles, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados y otros resultados integrales.

D. Arrendamientos

La Compafiia evallUa al inicio del contrato si este es, o contiene, un arrendamiento. Es decir,
si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion.

I Como arrendatario

La Comparfiia aplica un solo método de reconocimiento y medicién para todos los contratos
de arrendamiento, con la exencion de arrendamientos a corto plazo (menores a 12 meses) y
arrendamientos de activos de bajo valor. La Compafiia reconoce como pasivos por
arrendamiento los pagos a realizar por el arrendamiento y como derecho de uso los activos
subyacentes.

o Activos por derecho de uso

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso a la fecha de inicio del contrato de
arrendamiento (es decir, la fecha en la que el activo subyacente esté disponible para su
uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos la depreciacién acumulada y
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las pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier actualizacion de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye la cantidad de pasivos por
arrendamiento reconocidos, costos directos iniciales incurridos, y los pagos de
arrendamiento realizados o a partir de la fecha de comienzo menos los incentivos de
arrendamientos recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian sobre una base de
linea recta basado en el periodo mas corto entre el plazo del arrendamiento y la vida util
estimada de los activos, de la siguiente manera:

Afios
Equipos de cémputo Entre 4y 6

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al finalizar
el plazo del arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el
arrendatario ejercera una opcién de compra, el arrendatario depreciara el activo por derecho
de uso desde la fecha de comienzo del mismo hasta el final de la vida util del activo
subyacente.

Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro,
si hubiera, y se ajusta para nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

. Los pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del alquiler, la Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento
medidos al valor presente de los pagos pendientes a esa fecha. Los pagos de
arrendamiento incluyen pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos) menos cualquier
incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de
un indice o una tasa, y montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual. Los
pagos de arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcion de compra
gue es razonablemente segura de ser ejercida por la Compafiia y las penalidades por
rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compafiia ejercera la
opcion de rescision.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compaiiia utiliza la tasa de
interés incremental que le aplica en la fecha de inicio del arrendamiento, debido a que la
tasa de interés implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable. Después de la
fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la
acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas,
el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay una
modificacién por cambios en el plazo del arrendamiento, en la evaluacién de una opcién de
compra, en los importes por pagar esperados relacionados con una garantia de valor
residual y en los pagos futuros procedente de un cambio en un indice o tasa.

. Arrendamiento de corto plazo y de activos de bajo valor

La Compainiia aplica la exencién de reconocimiento a sus arrendamientos de determinados
equipos diversos y equipos por ser de corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que
tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no
contienen una opcién de compra). También aplica la exencién de reconocimiento de activos
de bajo valor a los arrendamientos de equipos diversos por importe igual o menor a
US$5,000 que se consideran de bajo valor. Los pagos de los arrendamientos a corto plazo y
de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

il. Como arrendador
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Cuando la Compafiia actia como arrendador, determina, al comienzo del arrendamiento, si
cada contrato de arrendamiento es un arrendamiento financiero o un arrendamiento
operativo.

Para clasificar cada contrato de arrendamiento, la Compafiia realiza una evaluacion de si las
transferencias de arrendamiento al arrendatario son sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este es el caso, entonces el
contrato de arrendamiento es un arrendamiento financiero; caso contrario, es un
arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacion, la Compafiia considera ciertos
indicadores, tales como, si el contrato de arrendamiento cubre la mayor parte de la vida
econdmica del activo.

E. Intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacion acumulada y, de ser aplicable, cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. La Compafia
tiene Unicamente activos intangibles con vidas utiles finitas que se amortizan por el método
de linea recta a lo largo de sus vidas Utiles econdmicas, que son de tres a diez afios, y se
revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista
algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo vy el
método de amortizacion para un activo intangible con una vida (til finita se revisan al menos
al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida util esperada o el
patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método
de amortizacién, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas Utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales en el rubro de la categoria
gue resulte coherente con la funcién del activo intangible.

La amortizacion se calcula en forma lineal a lo largo de las vidas utiles estimadas de los
activos, tal como se muestra a continuacion:

Afos
Licencia de uso de software Entre3y5
Software de computadoras Entre 3.5y 10

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales cuando se da de baja el
activo respectivo.

F. Inversiones contabilizadas aplicando el método de
participacion

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Compafiia tiene el control de dirigir
las politicas financieras y operativas. El control se obtiene cuando la Compafiia esta
expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participaciéon en la
entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través
de su poder sobre esta Ultima. Especificamente, la Compafia controla una entidad
receptora de la inversion si y soélo si tiene:
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- Poder sobre la entidad receptora de la inversion; es decir, existen derechos que le
otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma.

- Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacioén en la
entidad receptora de la inversion, y

- Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversion para afectar
sus rendimientos de forma significativa.

Por lo general, se presume que una mayoria de votos o derechos similares de la entidad
receptora de la inversién otorgan el control sobre dicha entidad. La Compafiia considera
todos los hechos y circunstancias pertinentes a fin de evaluar si tiene o no el poder sobre
dicha entidad, lo que incluye:

- El acuerdo contractual entre la Compainiia y los otros tenedores de voto de la entidad
receptora de la inversion.

- Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.

- Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una
combinacién de ambos.

La Compania evalla nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de la
inversion y si los hechos y las circunstancias indican que existen cambios en uno o0 més de
los tres elementos de control arriba descritos.

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La
influencia significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la entidad receptora de la inversion, pero sin llegar a tener el
control o el control conjunto de ésta.

Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia
significativa o control conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar la
existencia de control sobre las subsidiarias.

La Compafiia registra su inversion en subsidiarias y asociadas bajo el método de
participacion patrimonial. De acuerdo con este método, las inversiones se registran
inicialmente al costo, incluyendo cualquier ajuste para llevar los activos netos a su valor
razonable y reconocer cualquier plusvalia que se genere en su adquisicion. Esta plusvalia
no se somete individualmente a pruebas de deterioro del valor.

Posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacion
de la Compaiiia en las utilidades y/o pérdidas de dichas entidades y son registrados en el
rubro “Participacion en los resultados netos de las subsidiarias y asociadas” del estado de
resultados. Las variaciones en otras cuentas patrimoniales se reconocen directamente en el
patrimonio de la Compafia ajustando el valor en libros de las inversiones. Cuando la
participacion en estas inversiones excede el monto de la inversion, la Compafia deja de
reconocer esas pérdidas a menos que tengan la obligacién de asumirlas.

Después de la aplicacién del método de la participaciéon, la Compafiia determina si es
necesario reconocer una pérdida por deterioro de su inversion en la asociada. En cada
fecha de reporte, la Compariia determina si existe evidencia objetiva de que la inversion en
sus subsidiarias y asociadas se ha deteriorado. Si hay tal evidencia, la Compafia calcula el
importe del deterioro como la diferencia entre el monto recuperable de la subsidiaria y
asociada y sus valores en libros, y reconoce la pérdida en el rubro "Participacion en los
resultados netos de las subsidiarias y asociadas” del estado de resultados.

En caso se dé la pérdida de influencia significativa sobre una asociada, la Compafia mide y
reconoce la participacién retenida a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en
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libros de la asociada en el momento de la pérdida de influencia significativa y el valor
razonable de cualquier inversion retenida y el producto de la disposicion de parte de la
participacion en la asociada, se reconoce en el estado de resultados.

Los Estados financieros separados de las subsidiarias y asociada se preparan para el
mismo periodo de informacion que el de la Compafia. De ser necesario, se realizan los
ajustes apropiados a fin de que sus politicas contables se ajusten a las politicas contables
de la Compafiia.

G. Deterioro de activos no financieros

El valor neto en libros de los inmuebles, mobiliario y equipo, propiedades de inversion y
activos intangibles de vida finita son revisados para determinar si existen indicios de
deterioro al cierre de cada ejercicio. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el valor
recuperable del activo, siendo este el menor entre el valor razonable, menos los costos de
venta, y el valor en uso.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable se
considera que existe deterioro del valor.

El valor razonable corresponde al monto que se puede obtener en la venta de un activo en
un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de
efectivo neto estimados del uso continuo de un activo y de su disposicién al final de su vida
atil. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo se descuentan a su valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja la evaluacion de
las condiciones actuales de mercado, del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que
evidencien que una pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber
desaparecido o haberse reducido, excluida la plusvalia, la Compafia realiza una nueva
estimacion del valor recuperable del activo correspondiente. Las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas son reversadas soélo si se ha producido un cambio en los
estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde la fecha en que
se reconocid por Ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el valor en libros del
activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe aumentado no puede exceder
el valor en libros que se habria determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Dicha reversion es
reconocida en resultados del ejercicio. Luego de efectuada la reversién, el cargo por
depreciacion es ajustado en periodos futuros distribuyendo el valor en libros del activo a lo
largo de su vida Gtil remanente.

H. Impuesto a las ganancias Yy participacion de los
trabajadores

i Participacion de trabajadores

La participacion de los trabajadores es calculada de acuerdo con las normas legales
vigentes, sobre la misma base utilizada para calcular el impuesto a las ganancias. Para el
caso de la Compaiiia, la tasa de la participacion de los trabajadores es 5 por ciento de la
renta imponible del afio corriente. De acuerdo a las leyes peruanas, existe un limite en la
participacion de los trabajadores que un empleado puede recibir, equivalente a 18 sueldos
mensuales.
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La Compafiia reconoce la porcion corriente de la participacion de los trabajadores pagada
directamente a ellos de acuerdo con lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a los
empleados”, como cualquier beneficio que la entidad proporciona a los trabajadores a
cambio de sus servicios. En consecuencia, la Compafiia reconoce la participacion de los
trabajadores como costo o gasto, dependiendo de la funcién de ellos.

ii. Impuesto alas ganancias corriente

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula a partir de los estados
financieros y por el monto que se espera pagar a las autoridades tributarias. Las normas
legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la
fecha del estado de situacion financiera.

La Gerencia evalla periddicamente las normas tributarias en las que estan sujetas a
interpretaciones y reconoce provisiones cuando es necesario.

iii. Impuesto alas ganancias diferido

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo, considerando las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera. Los activos y pasivos
diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan aplicar a la renta
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperan o eliminan.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles y pérdidas
tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que exista utilidad gravable contra la
cual se pueda compensar las diferencias temporarias deducibles, y se puedan usar las
pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros del activo diferido es revisado en cada
fecha de los estados de situacion financiera y es reducido en la medida en que sea
improbable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo
o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha
del estado de situacion financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles;
excepto por las diferencias relativas a inversiones en asociadas, donde la oportunidad de las
diferencias temporarias puede ser controlada y es probable que no puedan ser revertidas en
un futuro previsible.

El impuesto diferido relacionado a partidas reconocidas fuera del estado de resultados y
otros resultados integrales es reconocido fuera de ese estado, en relacién con cada
transaccion; pudiendo reconocerse en el estado de resultados y otros resultados integrales
o directamente en el estado de cambios en el patrimonio.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensarlos
y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

I. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
implicita a asumida como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se
requerira de la salida de recursos para pagar la obligacién y el monto ha sido estimado
confiablemente. Las provisiones se revisan periddicamente y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a la fecha de estado separado de situacién financiera. El
gasto relacionado con una provision se muestra en el estado de resultados integrales. Las
provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje, cuando sea
apropiado, los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efectia el
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descuento, el aumento en la provision por el paso del tiempo es reconocido como un costo
financiero.

J. Contingencias

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion sélo sea
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia
la Compaiiia.

Por su naturaleza, las contingencias solo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacion de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el calculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

K. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. Se reconoce los ingresos cuando se transfiere el control sobre un bien o servicio a
un cliente. La NIIF 15 establece que, si una obligacion de desempefio no se satisface a lo
largo del tiempo, se considera que es satisfecha en un momento determinado. EI momento
concreto en que se satisface la obligacion de desempefio, se considera el momento en que
el cliente obtiene el control del activo.

Algunos indicadores de la transferencia de este control son:

a) La entidad tiene un derecho presente al pago por el activo;

b) El cliente tiene el derecho legal al activo;

C) La entidad ha transferido la posesion fisica del activo;

d) El cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la propiedad del activo; y
e) El cliente ha aceptado el activo.

Los principales ingresos de la Compafiia se reconocen cuando cumplen con la satisfaccion
la obligacién de desempefio comprometido con sus clientes. Todos los servicios brindados
por la Companiia son satisfechos en un momento determinado.

l. Prestacion de servicios

Los ingresos por los servicios de afiliacion, liquidacién de las operaciones de negociacion y
de custodia brindados a los Participantes son reconocidos en un momento determinado,
satisfaciendo las obligaciones de desempefio establecidas en el contrato con el cliente. El
servicio de afiliacion se da por Unica vez, y en el caso de los servicios de liquidacién de las
operaciones de la negociacion y custodia se realizan todos los dias acumulando el ingreso
para su reconocimiento en periodos mensuales. Estos ingresos son variables en funcion a
los montos negociados, movimientos de los valores y de su recurrencia. A cada uno de
estos servicios se aplican las tarifas establecidas.

Los ingresos por los servicios a emisores, inscripcion, anotacion en cuenta y mantenimiento
del valor, también se reconocen en un momento determinado. Cada uno de estos servicios
son realizados en momentos distintos como la inscripcién de los valores por Unica vez, y
posteriormente los registros contables anotados en cuenta que son variables segun las
afectaciones, desafectaciones, compras, ventas, ingresos, salidas, etc. De igual forma, se
aplican las tarifas fijas y variables de acuerdo al tipo de valor y movimiento.
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De acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias, estas tarifas son aprobadas por
el ente regulador y son aplicadas por tipo de servicio y la periodicidad de cobro es
establecida en el contrato.

I. Ingresos por intereses
Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de
tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo.

L. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos operacionales y gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan
y se reconocen en los resultados del ejercicio a medida que devengan, independientemente
del momento en que se paguen.

M. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por la Junta
General de Accionistas.

La politica de distribucion de dividendos de la Compaiiia establece que la Junta General de
Accionistas delegue al Directorio de la Compafiia la posibilidad de distribuir, en calidad de
dividendo a cuenta, el 40% de los resultados acumulados en cada trimestre del ejercicio,
sobre la base de los estados financieros que se elaboren al efecto y en estricto
cumplimiento de todas las disposiciones legales que resulten aplicables.

N. Utilidad por accién basicay diluida

La utilidad neta basica y diluida por accién se calcula dividiendo la utilidad neta entre el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante el periodo.
Las acciones que provienen de la capitalizacion de utilidades, o transacciones similares,
constituyen una divisién de acciones vy, por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado
de acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacién y el calculo
de la utilidad por accion basica y diluida se ajusta retroactivamente.

La utilidad por accion diluida corresponde a la utilidad béasica por accién, ajustada por los
efectos dilutivos de acciones originadas por conversién de bonos o acciones convertibles,
entre otros. La Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que la
utilidad basica por acciéon comun y diluida por accién comun es la misma.

O. Activos no corrientes mantenidos para la venta o para su

distribucion a los propietarios
Los activos no corrientes, o grupos de activos para su disposicion compuestos de activos y
pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta o mantenidos para distribuir a los
propietarios si es altamente probable que sean recuperados fundamentalmente a través de
la venta y no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicion, por lo general se miden al menor

valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Cualquier
pérdida por deterioro del valor se distribuye primero a la plusvalia y luego se prorratea a los
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activos y pasivos restantes, excepto que no se distribuye esta pérdida a los inventarios,
activos financieros, activos por impuestos diferidos, activos por beneficios a los empleados,
propiedades de inversion o activos bioldgicos, que continlan midiéndose de acuerdo con las
otras politicas contables de la Compafiia.

Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacion inicial como mantenido para la venta
0 mantenido para distribucién a los propietarios y las ganancias y pérdidas posteriores
surgidas de la remedicién se reconocen en resultado.

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, las propiedades de inversion no
siguen depreciandose y las participadas contabilizadas bajo el método de la participacion
dejan de contabilizarse bajo este método.

P. Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide algunos de sus instrumentos financieros tales como los depdsitos a
plazo con vencimientos mayores a 3 meses Yy las inversiones disponibles para la venta, al
valor razonable en cada fecha del estado separado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utlizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideraciéon la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econdémicos mediante
el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
el activo de la mejor manera posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los Estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la mediciobn al valor razonable es directa o indirectamente
observable.
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- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los Estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de la Compaifiia.

Para propdésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Q. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia y que tenga relacion con eventos ocurridos y
registrados a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los Estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los Estados financieros.

5. Administracion del Riesgo Financiero

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a los riesgos de crédito,
tasa de interés, liquidez, moneda y operativo, los cuales son manejados a través de un
proceso de identificacion, mediciébn y monitoreo continuo, con sujecién a limites de riesgo y
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de
la Compaiiia y la Gerencia es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con
sus responsabilidades.

La Gerencia de la Compariia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y
sobre la base de su conocimiento y experiencia revisa y acuerda politicas para administrar
cada uno de estos riesgos, los cuales estan descritos a continuacion. Asimismo, se incluye
el andlisis de sensibilidad que intenta revelar la sensibilidad en los instrumentos financieros
de la Compainiia frente a los cambios en las variables del mercado y mostrar el impacto en el
estado de resultados y otros resultados integrales, o en el patrimonio, de ser el caso.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria, los cuales son monitoreados a través del
proceso de planificacion estratégica de la Compafia.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de la Compafiia que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacién con otras areas como
se explica a continuacion:

i Directorio

El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
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areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

ii. Gerenciaderiesgos

Los procesos de manejo de riesgos en la Compafiia son monitoreados por la Gerencia de
Riesgos, que analiza tanto la adecuacion de los procedimientos como el cumplimiento de
ellos. La Gerencia de riesgos discute los resultados de todas las evaluaciones con la
Gerencia, e informa de sus hallazgos y recomendaciones al Directorio.

iii. Departamento de administracion y finanzas

El departamento de Administracion y Finanzas es responsable de manejar los activos y
pasivos de la Compairiia y toda la estructura financiera. Asimismo, es responsable de la
administracion de los riesgos de crédito, riegos de mercado (tasas de interés, cambio de
moneda y de precios), riesgo de liquidez, segun las politicas y limites actualmente vigentes.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en el riesgo de crédito, riesgo de mercado que incluye riesgo de moneda y riesgo
de tasas de interés, riesgo de capital y riesgo operacional.

A. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafia
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus
cuentas por cobrar, y por sus actividades financieras, incluyendo sus depositos en bancos e
inversiones financieras.

i Cuentas por cobrar

La Compafia efectia la mayoria de sus ventas al contado. Los saldos pendientes de
cuentas por cobrar son periddicamente revisados para asegurar su recupero.

Dada la naturaleza de sus clientes (empresas publicas que cotizan o agentes de
intermediacion, principalmente), la Compafia no espera problemas de cobro significativos.

i Depdsitos bancarios e inversiones financieras

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Administracion
y Finanzas de acuerdo con las politicas de la Compafiia. La Compafiia mantiene depositos
en bancos de primer nivel o adquiere instrumentos de deuda emitidos por entidades
financieras o del gobierno peruano.

La maxima exposicion al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros
proviene de los rubros: depdésitos a plazo, fondos restringidos, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Al 30 de setiembre de 2023, la Gerencia ha estimado que el monto méaximo de exposicion al
riesgo crediticio asciende a miles de S/ 31,555 (miles de S/ 23,380 al 31 de diciembre de

2022), el cual representa el valor en libros de los activos financieros. En opinién de la
Gerencia, no existen concentraciones significativas de riesgo crediticio.

B. Riesgo de mercado
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i Riesgo de moneda

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctie por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de
Administracién y Finanzas es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la
exposicion al riesgo cambiario global de la Compafia. El riesgo cambiario surge cuando la
Compainiia presenta descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera del estado de
situacion financiera en las distintas monedas en las que opera, siendo principalmente el
doélar estadounidense.

La Compafiia maneja este riesgo mediante la realizacion de sus principales transacciones
en su moneda funcional (soles). Como resultado de esto, el riesgo de que la Compafiia
guede expuesta a las variaciones en los tipos de cambio en moneda extranjera es minimo.

Al 30 de setiembre de 2023, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado publicados
por la Superintendencia de Banca y Seguros del Per( para las transacciones en délares
estadounidenses fueron de S/ 3.790 por US$1 para la compra y S/ 3.797 por US$1 para la
venta (al 31 de diciembre de 2022, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado
publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros del Perl para las transacciones en
délares estadounidenses fue de S/ 3.808 por US$1 para la compra y S/ 3.820 por US$1
para la venta).

2023 2022
US$(000) US$(000)

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,226 3,097
Cuentas por cobrar comerciales 712 613
Inversiones financieras - 360
Otras cuentas por cobrar 345 311
2,283 4,381

Pasivo
Cuentas por pagar comerciales (252) (281)
Otras cuentas por pagar (6) (25)
Pasivos por Arrendamiento (25) (62)
(283) (368)
Posicién activa neta 2,000 4,013

A la fecha, la Gerencia de la Compafiia ha decidido aceptar el riesgo cambiario de esta
exposicién, por lo que no ha realizado operaciones con productos derivados para su
cobertura.

Al 30 de setiembre del 2023, las operaciones realizadas en moneda extranjera generaron
una perdida por diferencia en cambio neta ascendente a miles de S/ 430 (al 31 de diciembre
de 2022 la perdida por diferencia en cambio neta ascendié a miles de S/ 685).

i Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
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Compaiiia maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencion de deudas con tasa
de interés fija. Al 30 de setiembre del 2023, la Compafiia mantiene inversiones financieras

mantenidas a su vencimiento, que devengan intereses a tasas fijas.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

A continuacion, se presenta la compaosicion del rubro:

2023 2022

S/ (000) S/ (000)
Fondo fijo 2 2
Efectivo en transito 7 11
Cuentas corrientes (a) 172 304
Cuentas de ahorro (a) 480 874
Depositos a plazo con vencimientos menores a 90 dias (b) 6,869 13,066
Efectivo y equivalentes al efectivo 7,530 14,257

@ Las cuentas corrientes bancarias y cuentas de ahorro son de libre

disponibilidad, estan denominadas en soles y en ddlares estadounidenses, y se
encuentran depositadas en bancos locales. Las cuentas de ahorro generan intereses
a tasas de mercado.

(b) Al 30 de setiembre del 2023, corresponde a depdsitos a plazo denominados
en soles y délares americanos y son mantenidos en instituciones financieras locales,
las tasas fluctuaron entre 4.26% y 8.35% con vencimiento hasta diciembre del 2023
(al 31 de diciembre del 2022, corresponde a depésitos a plazo denominados
principalmente en nuevos soles y délares americanos que fueron mantenidos en
instituciones financieras locales, en el caso de los depésitos a plazo en soles, las
tasas fluctuaron entre 5.80% y 8.58% y tenian vencimientos hasta abril de 2023; en
los depodsitos a plazo en doélares las tasas fluctuaron entre 3.31% y 4.70% con
vencimiento hasta febrero del 2023).

7. Otros Activos Financieros

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Otros Activos Financieros corrientes

2023 2022
Otros equivalentes al efectivo S/ (000) S/ (000)

Depositos a plazo vencimientos mayores a 90 dias 1,595 3154
Otros equivalentes al efectivo 1,595 3,154

Inversiones parte corriente

Fondos de Inversion - 1,534

Valor razonable F. inversion - (733)

Inversiones con efecto en resultados 1,595 801

Bonos corporativos 2,447 -

Valor razonable efecto ORI 42 -
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Inversiones con efecto en ORI 2,489 -

Total Otros Activos Financieros corrientes 4,084 3,955

Otros Activos Financieros no corrientes

Inversiones parte no corriente

Bonos corporativos - 1,000
Valor razonable efecto ORI - (11)
Total Otros Activos Financieros No corrientes - 989

8. Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Numero  Participacion

Actividad Valor en Valor en

Asociadas rincipal de en el capital libros libros
P P acciones social
2023 2023 2023 2022
S/ (000) S/ (000)
Entidad de Depdésito de Intermediacion o
Valores de Bolivia S.A. (a) de valores 573,569 21.23% 7.417 8,295
Consultorias Valuex S.A.C Venta de
(antes Valuadora y : - 0 i i
proveedora de precios del }?;Z;Tiiﬁfn 1 0.0001%
Pert S.A)) (b)
Grupo BVL Soluciones Corretaje de o ) )
Digitales S.A.C. (c) valores L 0.01%
Bolsa de Valores de Lima Corretaie de
S.A. (antes BVL servicios ! 1 0.01% - -

Bursétiles S.A.) (d) valores

7,417 8,295

(a) La Entidad de Depodsito de Valores de Bolivia S.A., es una empresa privada
constituida como Sociedad Anénima autorizada para funcionar como Entidad de
Deposito de Valores que se dedica a la Custodia Fisica y a la Administracion,
Compensacion y Liquidacién de Activos Financieros de forma electrénica de Bolivia.
En junio de 2023 se registr6 el monto de S/ 2,647 mil correspondiente a la
distribucién de dividendos de la empresa asociada EDV correspondiente a la gestion
2022.

(b) EI 04 de junio del 2019 la empresa Servicios Financieros Experimentales S.A.
“SERFIEX” transfirio a CAVALI S.A. I.C.L.V. la cantidad de (1) accién a un valor de
USD $ 0.16 la cual representa el 0.0001% de la participacion del capital social de
Consultorias Valuex S.A.C.

(c) En sesién de Directorio de fecha 23 de enero de 2020, se acordd constituir una
empresa subsidiaria Grupo BVL Soluciones Digitales SAC y se aprobo un aporte de
capital de S/ 49,999. Dicha subsidiaria tiene como principal actividad econémica la
prestacion de servicios de plataforma para la emision, firma, gestién y custodia de
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documentos electrénicos vinculados a transacciones comerciales que pueden estar

respaldadas o no en titulos valores anotados en cuenta.

El 28 de junio de 2021, en Directorio se aprobd la venta de 49,998 acciones del
capital social de Grupo BVL Soluciones Digitales S.A.C., a favor de Grupo BVL
S.AA. (antes Bolsa de Valores de Lima S.A.A) a realizarse el 01.07.2021.

(d) EI 18 de marzo de 2020 mediante escritura publica se suscribié (1) accién de Bolsa
de Valores de Lima S.A antes BVL servicios Bursatiles S.A) a un valor de S/ 1.00 lo

gue representa el 0.0001% de participacion del capital social.

9. Propiedades de inversion

En miles de soles §f|f§2a2| Adiciones Bajas es,glg;;:,lv

Costo

Terrenos 1,128 - - 1,128

Edificios y otras construcciones 1,662 - - 1,662
2,790 - - 2,790

Depreciacién Acumulada

Terrenos

Edificios y otras construcciones 803 16 - 819

803 16 - 819

1,987 16 - 1,971

El 16 de julio de 2015, la Compafiia celebr6é un contrato de arrendamiento operativo con el
Ministerio de Relaciones Exteriores de un predio ubicado en Lima. Por tal razén, la
Compaiiia transfirid terrenos y edificaciones por miles de S/ 1,128 y miles de S/ 1,664,

respectivamente, a propiedad de inversion.

El 01.06.2022 se concreto la venta de las oficinas ubicadas en Av. Santo Toribio N° 143 —
San Isidro. por el valor conjunto en miles de S/ 6,862 y se procedi6 con la baja contable de
los activos clasificados inversién inmobiliaria por el valor neto en miles de S/ 1,954.

Al 30 de setiembre del 2023 y al 31 de diciembre del 2022, las rentas provenientes de la
propiedad de inversién ascendieron a miles de S/ 533 y miles de S/ 790 respectivamente, y
se presentan en el rubro alquileres del estado de resultados.

10. Otras cuentas por pagar

(a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2023 2022

S/ (000) S/ (000)

Tributos por pagar (b) 235 1.047
Participacion de los trabajadores por pagar 525 796
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Dividendos por pagar (c)

Provisiones diversas 907 669
Vacaciones por pagar 600 452
Compensacién por tiempo de servicios 267 98

2,534 3,062

(b) Al 30 de setiembre 2023 corresponde al saldo por pagar del impuesto general a las
ventas y tributos laborales, al 31 de diciembre 2022, corresponde al efecto de neto
de la provisidn del impuesto a la renta corriente menos los pagos a cuentas del
Impuesto a la Renta.

(c) Hasta el 30 de setiembre de 2023, en concordancia con la politica de dividendos,
se acordaron y pagaron los siguientes dividendos:

En enero 2023 se aprobo la entrega de dividendos por el cuarto trimestre 2022 de
la utilidad distribuible del ejercicio 2022 por miles de S/ 69, que fue pagada en el
mes de febrero 2023, de la forma siguiente:

- S/0.00230735 por accién.

En marzo 2023 se aprobé la entrega de dividendos por el saldo final de la utilidad
distribuible del ejercicio 2022 por miles de S/ 2,437, que fue pagada en el mes de
abril 2023, de la forma siguiente:

- S/ 0.08139654 por accién.

En abril 2023 se aprobd la entrega de dividendos por el primer trimestre de la
utilidad distribuible del ejercicio 2023 por miles de S/ 2,193, que fue pagada en el
mes de mayo 2023, de la forma siguiente:

- S/ 0.0732159 por accion.

En julio 2023 se aprobo la entrega de dividendos por el segundo trimestre de la
utilidad distribuible del ejercicio 2023 por miles de S/ 1,078, que fue pagada en el

mes de agosto 2023, de la forma siguiente:

- S/ 0.03599309 por accion.
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11. Patrimonio

A. Capital social
Al 30 de setiembre del 2023, el capital social autorizado, suscrito y pagado esta
representado por 29,950,385 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/ 1.00 por

accion.

La estructura de participacidon accionaria es la siguiente:

Porcentaje de

L Numero de Porcentaje de
participacion accionistas articipaciéon
individual en el capital particip
Menor 1% 34 0.25%
Entre 1% a 5% 1 2.43%
De 5% a 10% 0 0.00%
De 10% a mas 1 97.32%
36 100.00%

Ningun accionista por si mismo o con sus vinculados, puede ser propietario directa o
indirectamente de acciones que representen mas del 10 por ciento del capital social con
derecho a voto, ni ejercer derecho de voto por mas de dicho porcentaje, salvo el caso de
Grupo BVL S.AA (antes la Bolsa de Valores de Lima S.A.A.) que no tiene limite en su
participacién del capital social con derecho a voto y en ejercer derechos de votos.

B. Reservalegal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con
la transferencia de no menos del 10 por ciento de la utilidad neta anual hasta alcanzar el
20 por ciento del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de
libre disposicion, la reserva legal podra ser aplicada a la compensacion de pérdidas. A la
fecha se ha constituido como reserva el 20 por ciento del capital pagado.

C. Resultados acumulados
A la fecha ascienden a miles S/ 6,243 e incluye el resultado del ejercicio que asciende a

miles de S/ 7,760 y se muestra neto de los pagos a cuenta de dividendos distribuidos por
la utilidad 2023.

D. Otras reservas del patrimonio

Las inversiones financieras después de su reconocimiento inicial se miden a su valor
razonable, los cambios en el valor razonable de estos activos son reconocidos en el
estado de otros resultados integrales. A la fecha el saldo es negativo y asciende a miles S/
5.
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12.

13.

Situacion tributaria

(@)

(b)

(©)

La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 30 de setiembre de
2023, la tasa del impuesto a las ganancias es de 29.5 por ciento sobre la
utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales
deberan pagar un impuesto adicional de 5.0 por ciento sobre los dividendos
recibidos.

Para propdsitos de la determinacién del impuesto a las ganancias e impuesto
general a las ventas, los precios de transferencia de las transacciones con
empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicion deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre los
métodos de valoracidon utilizados y los criterios considerados para su
determinacion.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compafia al 30 de
setiembre de 2023.

La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a la renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores
desde el afio siguiente a la presentacion de la declaracién de impuestos. Las
declaraciones juradas del impuesto a la renta 2018 al 2022 e impuesto general
a las ventas de los afios 2018 al 2022 de la Compafiia estan pendientes de
fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan
dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las
revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la Compafiia, por lo que
cualquier mayor impuesto o0 recargo que pudiera resultar de eventuales
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compaifiia y de sus
asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria
significativa para los estados financieros.

Ingresos operacionales

Comprende principalmente los ingresos por la liquidacion y compensacion de
operaciones de rueda, emisores, participantes y otros servicios como ingresos de
depositarias/Mila del exterior. Las operaciones de rueda se establecen con base a al
volumen de las operaciones de contado y renta variable en mecanismos
centralizados de negociacion.

Adicional se incluye los intereses generados por la administracion de los fondos
recibidos de los beneficios de los emisores mantenidos en las cuentas de la
Compafiia de acuerdo con el Reglamento para Instituciones de Compensacion y
Liquidacion de Valores generados.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Ingresos financieros

Corresponde a los ingresos por intereses bursétiles, intereses de bonos, intereses
por depositos a plazo e intereses moratorios de clientes y las ganancias de valor de
los activos financieros medidos al valor razonable, entre otros.

Gastos Financieros

La suma asciende a miles de S/ 695, comprende los gastos por portes y
mantenimientos por miles de S/ 442, perdidas de valor de los activos financieros
medidos al valor razonable por miles de S/ 245 y otros gastos financieros registrados
de las operaciones que se realizan por aplicacion de la NIIF 16 por miles de S/ 7.

Otros ingresos (gastos) de las asociadas

Corresponde principalmente al valor de participacion patrimonial de la Asociada EDV
acumulado al 30 de setiembre de 2023 por miles de S/ 1,769.

Otras ganancias (péerdidas)

Las ganancias (perdidas) netas corresponde principalmente al registro de ingresos
por la venta de activos fijos en obsolescencia, ingresos de ejercicios anteriores y
recuperacion de cuentas de cobranza dudosa menos el registro de gastos por
depreciacion de activos por derecho de uso segun NIIF 16.

Flujo de efectivo

El saldo de los flujos de efectivo al 31 de diciembre 2022 asciende a miles de S/
14,257; estos flujos y los flujos generados al 30 de setiembre 2023 permitieron pagar
a proveedores, remuneraciones y tributos por miles de S/ 31,266, otorgar préstamos
a relacionadas por miles de S/ 7,000, pagar adquisiciones de activos fijos e
intangibles por miles de S/ 3,270 y pagar los dividendos del primer trimestre 2023 y
saldos 2022 por miles de S/ 5,778. El saldo de los flujos de efectivo al 30 de
setiembre 2023 asciende a miles de S/ 7,530.

Fondo de Liquidacién — Cavali

La Ley del Mercado de Valores establece que la Compafia debe mantener y
administrar un fondo de liquidacién con la finalidad de brindar mayor seguridad al
proceso de compensacion o liquidacién y proteger al participante del riesgo de
incumplimiento de la contraparte; dicho fondo de liquidacion debe mantener recursos
gue constituyen un patrimonio independiente y diferenciado de la Compaiiia.

Los estados financieros del Fondo de Liquidacion - Cavali se resumen como sigue:

2023
S/ (000)
Estado de situacion financiera
Total Activo 18,030
Total Pasivo 17
Total Patrimonio 18,013
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20.

18,030

Estado de resultados integrales
Total ingresos 878
Total gastos (159)
719

Conformacion del patrimonio neto del Fondo de Liquidacion — Cavali

El patrimonio neto del Fondo de Liquidacion —Cavali esta conformado principalmente
por los aportes efectuados por los participantes directos que realizan operaciones en
los mecanismos centralizados de negociacién, conducidos por las Bolsas de Valores
en los que la Compaiiia brinde servicios de compensacion y liquidacion. Los aportes
incluyen los realizados directamente por los participantes y los que se apliquen sobre
los montos liquidados por cada uno de ellos.

Administraciéon del Fondo de Liquidacion Cavali

El Fondo de Liquidacién - Cavali es representado por la Compafiia y la administracion
es ejercida por un Comité. Dicho Comité es elegido por el Directorio de la Compafiia 'y
esta integrado como minimo por tres miembros.

La administracion del Fondo de Liguidacién - Cavali corresponde exclusivamente a la
Compaiiia, quien recibe una retribucién equivalente al 1% del efectivo anual del monto
promedio mensual del Fondo de Liquidacion — Cavali, segun lo establecido en el
Reglamento Interno. El ingreso recibido por la administracion del Fondo de
Liquidacion — Cavali a setiembre 2023 asciende a miles de S/ 127 y se incluye en el
rubro Ingresos del estado de resultados.

Inversién de los recursos del Fondo de Liguidacién — Cavali

Los recursos del Fondo de Liquidacion — Cavali s6lo podran ser invertidos en
depésitos en instituciones bancarias y financieras nacionales con clasificacion de
riesgo minima "B", en valores representativos de deuda que cuenten con clasificacion
de riesgo entre categoria "A" y "AAA" 0 sus equivalentes en valores no accionarios
emitidos o garantizados por el Estado o por instituciones bancarias y financieras con
clasificacion de riesgo minima "B".

En sesion de directorio del 05 de febrero de 2014, se acord6 aprobar la suspension de
los aportes al Fondo de Liquidacién, en la medida que el monto objetivo calculado
para el afio 2014, era menor que el tamafio del Fondo de Liquidacion. Esta
suspension se efectud en base a la facultad establecida en el Reglamento Interno de
CAVALI y entr6 en vigencia a partir del 17 de febrero de 2014.

Cuentas de orden de fondos bursatiles

Corresponden a fondos de terceros recibidos por la Compafiia como consecuencia de
la compensacion y liquidacion de operaciones realizadas dentro y fuera de
mecanismos centralizados, asi como las garantias constituidas respecto de dichas
operaciones y los fondos recibidos para entregas de beneficios o amortizaciones y
redenciones de instrumentos de deuda.

Los activos y pasivos que forman parte de los fondos bursétiles son como sigue:

2023
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a)

b)

c)

d)

S/ (000)

Activo:
Efectivo y equivalentes de efectivo (a) 127,306
Cuentas por cobrar a participantes (b) 67,529
Otras cuentas por cobrar 680

195,515
Pasivo:
Cuentas por Pagar a Participantes (c) 67,721
Entregas por Cuenta de Emisores 85,894
Garantias Recibidas por Operaciones (d) 2,954
Comisiones, Contribuciones y Aportaciones 8,890
Ingresos Financieros 904
Otras Cuentas por Pagar 29,152

195,515

El rubro efectivo y equivalentes de efectivo esta destinado a registrar el movimiento
de todo ingreso y egreso de medios de pago que se produce como consecuencia de
la compensacion y liquidacién de las operaciones de compra y venta de valores u
otras modalidades de operaciones, por la recepcion y traslado de beneficios y
derechos que correspondan a los titulares, asi como la recepcion y administracion
de garantias. Asimismo, en esta cuenta se registra el pago de las aportaciones por
la negociacion bursatil que le corresponde a la Bolsa de Valores de Lima S.A.y ala
Compaiiia, incluido el impuesto general a las ventas correspondiente.

Al 30 de setiembre de 2023, este rubro comprende depdsitos en cuentas corrientes
y de ahorro en bancos locales por S/ 61°'497,721.45 y US$ 17°331,710.47
respectivamente.

El rubro cuentas por cobrar a participantes esta destinado a registrar el movimiento
de las deudas que la Comparfiia debe cobrar a los titulares a través de los
participantes por las operaciones de compra y venta de valores, operaciones de
reporte y otras modalidades de operaciones realizadas por aquellos.

El rubro Cuentas por pagar a participantes esta destinado a registrar, en el dia de su
liquidacion, el movimiento de los fondos a entregar por la Compafiia en contraparte
de los derechos de cobro generados en favor de los participantes en las operaciones
de compra y ventas de valores, operaciones de reporte y otras modalidades de
operaciones que se realicen.

El rubro garantias recibidas por operaciones est4 destinado a registrar la
responsabilidad de custodia de fondos en efectivo que recibe la Compaiiia a través
de los participantes en calidad de garantia de las operaciones de acuerdo a la
normatividad vigente.

Cuentas de orden de valores bursatiles

Comprenden los valores de terceros inscritos en mecanismos centralizados y
negociados dentro o fuera de éstos, asi como aquellos que sin estar inscritos en tales
mecanismos son liquidados a través de la Compaiiia.
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Los activos y pasivos que forman parte de los valores bursétiles son como sigue:

b)
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2023
S/ (000)

Activo
Emisiones (a) 49,776,749
Anotaciones en cuenta (b) 278,427,503

328,204,252
Pasivo
Valores emitidos (a) 49,776,749
Registro por anotaciones en cuenta 278 427 503
(b) o

328,204,252

El rubro emisiones, esta destinado a registrar la emisién de valores inscritos, y
clase o serie de los mismos, cuando la Compafiia toma conocimiento de tal
emision, ya sea que los vayan a representar en anotacién en cuenta o no. Su
cuenta reciproca acreedora es Valores emitidos.

El saldo del rubro emisiones esta compuesto por el valor nominal de los valores
no desmaterializados y no anotados en los registros contables de la Compaiiia.
Asimismo, incluye las emisiones vinculadas a convenios con otras depositarias
y con los cuales la Compafiia actiGa como participante, en cuyo caso la
inscripcion se efectla Unicamente por el porcentaje de la emision que va a ser
registrada y no por la totalidad de la emisidn que correspondiera a los valores
involucrados.

El rubro anotaciones en cuenta esta destinado a registrar el movimiento de los
valores registrados en la Compaiiia bajo el sistema de anotacién en cuenta. Su
cuenta reciproca acreedora es registro por anotaciones en cuenta.

En este rubro esta representado el universo de cuentas en las que se registra la
titularidad de valores representados por anotacion en cuenta de los
inversionistas, clasificada por titulares de los valores, clase de valores y su
estado, asi como aquellos valores que sin estar desmaterializados son
registrados mediante anotaciones en cuenta en la Compaifiia.

El rubro Matriz transitoria fue creado con caracter temporal y tiene su origen
debido al cambio del modelo de negocio realizado en 1995, previo a la
constitucion de la Compaiiia, por el cual se optd por la desmaterializacién total
de los titulos fisicos que se negociaban en Bolsa y se encontraban
representados mediante los Certificados de Tenencia, y la implementacion de
cuentas matrices por cada uno de los participantes, a los cuales les fueron
asignados una serie de titulares de valores a los cuales representar. Como
consecuencia de este proceso, quedaron un nimero de titulares de valores que
no han sido asignados a ninguna cuenta matriz, por lo que quedaron registrados
en la Cuenta Matriz Transitoria de la Compaifiia. Al respecto, la Companiia ha
venido realizando esfuerzos con la finalidad de contactar a los titulares de los
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valores y gestionar de esta manera el traspaso de los mismos a la cuenta matriz
de los participantes; en muchos casos, no ha sido posible lograr dicho contacto,
principalmente por no contar con los datos actualizados de los titulares
correspondientes.

Al 30 de setiembre de 2023, el saldo de la cuenta matriz transitoria representa
2,856,616 acciones. La informacion sobre el detalle de los titulares se encuentra
disponible en las oficinas de la Compafiia, a fin de que el titular que desee
obtener informacion pueda realizar el traspaso, conforme a los procedimientos
vigentes.
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